


Sekil.1 Fed Faiz Orani
Son Veri: Eyliil 2026
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Haftalik Ekonomi Biilteni
18 Eyliil 2026
Fed’den 25 baz puanlik artig

Fed, politika faizini oy birligiyle 25 baz puan
%3.75-%4 bandina tasidi. Bu adim,
2023’ten bu
ilk faiz artis oldu.

artirarak

bankanin Temmuz yana

gerceklestirdigi Kararin
arkasinda yukselen petrol fiyatlar1 ve inatci
cekirdek enflasyon baskilar yer aldi. Fed Baskanm
Warsh, ekonomik aktivitenin giiclendigi fakat
enflasyon  riskinin  yukan  yonli  kaldigim
vurguladi. Yayimlanan makro projeksiyonda 2026
buyume ve cekirdek PCE enflasyon tahminleri
yukar1 yonlu revize edildi. Piyasalar yil sonuna

kadar en az bir faiz artis1 daha bekliyor.

alBarakaob

BANKNQOT

12 aylik biitce acig1 2.199 milyar TL oldu

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore,
merkezi yonetim biitcesi Temmuz ayinda verdigi
378,1 milyar TL aciktan sonra Agustos ayinda
12,8 milyar TL fazla verdi. Bu donemde butce
gelirleri 1.620 milyar TL, giderleri ise 1.642
milyar TL gerceklesirken faiz dis1 fazla 209,9
milyar TL seviyesinde, faiz giderleri ise 197,0
milyar TL olarak kaydedildi. Boylece, yilin ilk 8
1.308 milyar TL acik
%48’ sini
ise 2.199 milyar TL’ye

ayinda butce dengesi
vererek butce tahmininin olusturdu.

Yiluklandinlmis  acik

ulasti.  Detayli  gorinim  bitce  dengesi
raporumuzda..
alBarakaob
BANKNOT

Konutta reel kayip serisi devam ediyor

TCMB verilerine gore, Mayis 2026 Konut Fiyat
Endeksi, Agustos doneminde aylik bazda %0,9,
yillk bazda %23 artis
gosterirken, Yillik
enflasyonun %31,5 oldugu donemde {i¢ blyik

ise nominal olarak

reel olarak %6,5 geriledi.

ilde konut fiyatlarnm aylik bazda sirasiyla
istanbul’da %1,9, Ankara’da %1,5 ve izmir’de
%2,7 artis gosterdi. Yeni Kirac1 Kira Endeksi ise
%2,3, wyillk %26,4
gostermesine  ragmen olarak

aylik nominal artis
%3,9

Yiluk kira artisinda ise

reel
seviyesinde geriledi.
zirve %34,5 ile Istanbul’un olurken, en diisiik
oran ise %17,3 ile Trakya’nin oldu.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_B%C3%BCt%C3%A7e%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%C3%BC%20A%C4%9Fustos%202026.pdf
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Sekil.4 Konut Satislan Konut satislar yilhik %14,7 azald

Bin adet, Yilliklandirilmis Son veri: Agustos 2026 5
TUIK verilerine gore Agustos 2026’da konut

] satislan gecen yilin aym ayina kiyasla %17,4
] 1691 azalarak 127.410’a distii. ilk el satislar %4,5
i azalarak 44.378, ikinci el satislar %19,4
TV — Toplam satis gerileyerek 83.032 oldu. ipotekli satislar %7,2
1 = ipotekli Satislar yikselisle 22.131, diger satislar %18,3 azalisla
]~ lksatislar 105.279 olarak gerceklesti. Yabancilara konut
] 567  satisinda ise aylik bir onceki aya kiyasla %8,6
I diistisle 1938 satis gerceklesti. Agustos ayinda
1 2 ulke uyruklarina gore en fazla konut satisi
] sirastyla 343 ile Rusya Federasyonu, 147 ile
0 T me~® o 8 ; ﬁ Q R’. ﬁ 8 Z Ukrayna ve 140 ile iran vatandaslarina yapildi.
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Sekil.5 Hisse ve DIBS Net Hareketleri Hisse amimin seyri degisti

Milyon S, Arindirilmis, 21.08.2026 S
TCMB haftallk menkul kiymet istatistikleri,

;:ggg: . Hfsse Senedi Net Hareketler yabanci yatirnmcilarin hisse senedi piyasasinda
1.500 | I DIBS Net Hareketler 1.259 yeniden alim tarafina gectigini gosterdi. Yurt disi
1.000 - 807 652'8 547 247 429 yerlesikler, 11 Eylul haftasinda hisse senedi

508 232 234 149 piyasasinda 277,670 milyon dolarlik net alim

<<

-500 - -2830 - gerceklestirdi. Boylece son dort haftada net alim
'1-038 ] qo0 0% |13 . 109,2 milyon dolara yiikseldi. Ayn dénemde yurt
-1.500 - -1. .

-2.000 J dis1 yerlesiklerin DIBS piyasasindaki net alimlan
-2.500 - 151,105 milyon dolar oldu. Yabanci yatirimcilarin
-3.000 DiBS piyasasindaki net alimlar bir énceki hafta
-3.500 - -3.200

29999 %9999 9 9898 9” 156,720 milyon dolar seviyesinde gerceklesmisti.
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ABD’de mortage faizleri zirvede: MBA verilerine gore ABD’de 30 yil vadeli mortage faizi %6,97 ile
15 ayin zirvesine tirmandi. 15 yillik faizler %6,30’ yukselirken toplam kredi basvurulan haftalik %4,1
geriledi Yiksek enflasyon ve tahvil getirileri maliyetleri tirmandirdi. Uzmanlar, ABD 10 yillik tahvil
faizlerinin %5 seviyesine yaklasmasinin konut finansmani lizerindeki baskiy1 artirmaya devam ettigini
belirtti.

HMB: Fonlardaki sorun gecici ve yonetilebilir: Bazi fonlardaki temerriit hareketliligi sonrasi
toplanan Finansal Istikrar Komitesi, piyasadaki dalgalanmanin simirli sayidaki portfoy yonetim
sirketine ait fonlardaki kredi ve likidite sikisikligindan kaynaklandigin1 bildirdi. BIST ve sermaye
piyasalarinda yapisal bir risk bulunmadigi, sorunun gecici ve yonetilebilir oldugu vurgulandi.
Aciklamada likidite baskisin1 gidermek ve bulasma riskini onlemek amaciyla gerekli tum tedbirlerin

devreye alinacagi belirtildi.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 18 Eylul 2026
Hisse Senedi Piyasalan 17.Eyl.26 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 1.137,39 -0,50% -0,92% 12,10%
ABD Dow Jones Endeksi 51.778 -1,51% -2,93% 7,73%
ABD S&P Endeksi 7.638 -0,25% -0,70% 11,57%
Nasdaq 29.447 0,32% 0,49% 16,62%
Euro Stoxx 6.323 -0,04% -2,25% 7,72%
FTSE 100 10.816 1,56% 0,82% 7,64%
DAX 25.717 0,58% -1,58% 3,74%
Nikkei 64.136 0,20% -4,93% 29,16%
Shanghai 3.876 -0,32% -2,87% -1,44%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.688 -1,95% -0,39% 20,19%
BIST - 100 13.510 -6,62% -4,38% 17,44%
BIST - 30 16.370 -5,09% 1,78% 31,95%
BIST - Bankacilik Endeksi 16.496 -3,12% 6,01% -1,65%
Albaraka Tiirk 8,54 -6,67% 1,91% 7,38%
Doviz Kurlan 17.Eyl.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,23 -0,59% -0,26% -0,93%
USD/TL 48,73 0,44% 1,72% 13,57%
Euro/TL 56,04 -0,53% 1,01% 10,74%
Sepet/TL 52,39 -0,08% 1,34% 12,15%
Euro/USD 1,148 -1,06% -0,86% -2,45%
UsD/Yen 155,97 1,54% -2,28% 0,79%
GBP/USD 1,34 -1,22% -1,28% -1,02%
ABD Dolar Endeksi 100,25 1,14% 0,59% 2,24%
Emtia Fiyatlan 17.Eyl.26 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 146,01 0,54% 6,56% 32,74%
Brent (USD/Varil) 104,82 0,20% 15,16% 70,62%
Tarim Fiyatlann Endeksi 63,36 -0,31% 3,70% 17,77%
Ana Metal Fiyatlarnn Endeksi 180,10 1,10% 1,70% 10,15%
Altin (USD/Ons) 4.341,70 -0,17% 0,17% 1,09%
Tahvil Getirileri 17.Eyl.26 11.Eyl.26 1 Ay Once 31.12.2025
ABD 2 Yilhk 4,66 4,63 4,17 3,47
ABD 10 Yilhk 4,93 4,97 4,70 4,17
Almanya 2 Yillhk 3,23 3,20 2,85 2,12
Almanya 10 Yilhk 3,48 3,50 3,26 2,86
ingiltere 10 Yillik 5,22 5,34 5,08 4,48
Japonya 10 Yillik 2,97 2,96 2,93 2,04
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,64 7,50 7,24 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 40,61 39,89 40,96 36,84
Tiirkiye 10 Yilhk 35,28 34,24 35,09 28,96
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 37,00 37,00 40,00 38,00
Risk Gostergeleri 17.Eyl.26 11.Eyl.26 1 Ay Once 31.12.2025
VIX 15,44 15,84 15,84 14,95
Tiirkiye 5 Yillik CDS 233,02 224,84 222,01 204,16
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
18 Eyliil 2026

Biiylime Gostergeleri Mart 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26 Haziran 26
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.407 1.532 1.592 1.636 1.696
Yillik Biiyiime Orani 2,58 3,93 3,54 2,60 2,32
Sanayi Gostergeleri Aralik 25 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26 Temmuz 26
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) -2,05 6,14 -0,09 -1,28 -0,32
Isgiicii Gostergeleri Aralik 25 Nisan 26 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26
issizlik Orani(MA, %) 7,8 8,2 8,1 7,6 8,1
Enflasyon Gostergeleri Aralbik 25 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26 Agustos 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,89 1,71 0,99 1,78 1,84
Yillik Tiiketici Enflasyonu 30,89 32,61 32,11 31,75 31,51
Aylik Uretici Enflasyonu 0,75 2,75 1,80 1,52 2,57
Yillik Uretici Enflasyonu 27,67 28,93 28,09 27,83 27,95
Odemeler Dengesi Aralk 25 Nisan 26 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26
Cari islemler Dengesi (12 Aylk) -25 -36,573 -38,980 -40,706 -40,706
Cari i§lemler Dengesi -7,420 -5,505 -1,320 -4,333 0,036
ihracat (f.o.b) 26.298 25.384 22.422 24.915 25.623
ithalat (c.i.f) 35.736 33.910 28.071 35.285 32.966
Turizm Gelirleri (Net) 2.533 3.061 4.103 4.857 5.968
Sermaye Dengesi -6.853 -7.043 -339 -4.675 549
Dogrudan Yabanci Yatinm (Net) 471 -473 455 471 -514
Portfoy Yatinnmlari (Net) -472 -4.053 3.069 -2.537 -5.841
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 0 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢clanmasi 1.345 1.445 2.584 3.516 1.713
Biitce Gostergeleri Arabik 25 Nisan 26  Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26
Biitce Dengesi -528,1 -338,7 -298,2 114,2 -378,1
Faiz Dis1 Denge -411,5 -81,1 -169,3 315,8 -51,3
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 159.226 149.205 164.448 188.198
Bankacilik Gostergeleri Haziran 25 Eyliil 25  Arabik 25 Mart 26  Haziran 26
Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 52.727.562
Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.784.790
Ticari Krediler/GSYH 6,09% 6,19% 6,42% 6,47% 7,06%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,04% 8,16% 8,48% 8,49% 9,18%
Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 801.438
Tasit (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 43.062
ihtiyaq (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.557.115
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.340.107
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 30.109.453
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 218.697 231.592 247.667 259.584 244.698
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.612.495
alBaraka 0
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 18 Eyliil 2026

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
21.09.2026 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Agu -6,00% -8,00%
22.09.2026 Euro Bolgesi Tiiketici Given Endeksi Eyl -16 -15,5
22.09.2026 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Eyl -- 4
23.09.2026 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Eyl 50,9 51,1
23.09.2026 Fransa Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 48,3 48
23.09.2026 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 48,7 48,5
23.09.2026 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 54 54,3
23.09.2026 Almanya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 50 49,7
23.09.2026 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 51,8 51,8
23.09.2026 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 52,6 52,7
23.09.2026 Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 51,4 51,6
23.09.2026 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 51,6 52
23.09.2026 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl 51,5 51,7
23.09.2026 ingiltere Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl 52 52,5
23.09.2026 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Eyl 53,6 53,9
23.09.2026 ABD Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 56 56,5
23.09.2026 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl -- 56
24.09.2026 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl -- 54,9
24.09.2026 Japonya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl -- 52,5
24.09.2026 Almanya IFO is Ortam Giiven Endeksi Eyl 89 88,8
24.09.2026 ABD Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 2.C -- -$226.8b
24.09.2026 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi) Eyl -- 196k
24.09.2026 ABD Yeni Konut Satislar1 (Bin Adet) Agu 615k 607k
24.09.2026 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl -- 10
9/24/2026 ABD insaat izinleri (Yilliklandirilmis, Bin Adet) ASu -- 1394k
25.09.2026 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Agu 3,50% 3,40%
25.09.2026 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu -0,30% 1,10%
25.09.2026 ABD Cekirdek Dayanmikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu 0,50% 0,00%
25.09.2026 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Eyl 47,8 47,8
21.09.2026 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Eyl -- 102,4
21.09.2026 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Eyl -- 73,50%
22.09.2026 Turkiye Tiketici Guven Endeksi Eyl -- 90,8
24.09.2026 Tirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Eyl -- $278m
25.09.2026 Tirkiye Turist Sayisi (Yilik Degisimler) Agu - -0,30%

%

alBaraka ‘0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK BAN KNO I



Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan

Sena Karadag

Beyza Sahin

Beytullah Eren

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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